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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ERGYCAPITAL S.P.A. APPROVA |
RISULTATI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2009

e Produzione di energia elettrica dell'impianto di Serravalle Scrivia nel semestre di
2,841 GWh con contributo al risultato netto consolidato di Euro 0,4 milioni

e Sviluppo business fotovoltaico al 30 giugno 2009:

- Sottoscrizione di contratti di finanziamento di tipo project financing per un
totale di 59,0 milioni di Euro (14,7 MWp)

- Crescita impianti autorizzati ad un totale di 32 MWp

e |l numero di MWp autorizzati e finanziati € in linea con gli obiettivi del Gruppo di
raggiungere, entro la fine dell’anno, una consistenza di impianti realizzati di
almeno 15 MWp di potenza. Al 30 giugno 2009 il Gruppo ha raggiunto un
portafoglio opportunita di 168 MWp di cui:

- 95,3 MWp hanno ricevuto autorizzazioni alla connessione da parte di ENEL
Distribuzione (STMG)

- 4,7 MWp sono gia entrati in funzione e 10 MWp sono in fase di realizzazione

RISULTATI CONSOLIDATI DEL PERIODO

Euro/000 30 giugnho 2009 30 giugno 2008

Ricavi 10.582 6.356
Perdita consolidata del periodo 4,775 2.414
Patrimonio Netto consolidato 39.081 43.406 (*)
Capitale investito consolidato 58.467 42.172 (*)
Posizione Finanziaria Netta consolidata (19.386) 1.234 (%)

(*) Dati al 31 dicembre 2008

Roma, 25 agosto 2009 — Il Consiglio di Amministrazione di ErgyCapital S.p.A., riunitosi oggi sotto
la presidenza dell’'lng. Vincenzo Cannatelli, ha approvato i risultati consolidati del primo semestre
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2009 che evidenziano ricavi consolidati per 10,6 milioni di Euro e una perdita consolidata di 4,8
milioni di Euro.

Andamento della gestione

Nel primo semestre 2009, il Gruppo ErgyCapital ha registrato ricavi per 10,6 milioni di Euro. Il
risultato netto é stato negativo per Euro 4,8 milioni (Euro 2,4 milioni al 30 giugno 2008) dopo aver
rilevato costi del personale per Euro 5,6 milioni, ammortamenti e svalutazioni per Euro 1,0 milioni,
altri costi operativi per Euro 9,4 milioni, oneri finanziari netti per Euro 0,2 milioni e imposte attive
per Euro 0,8 milioni.

La posizione finanziaria netta, pari a Euro 19,4 milioni (positiva per Euro 1,2 milioni al 31 dicembre
2008) si e decrementata per Euro 20,6 milioni. Le passivita finanziarie non correnti si sono
incrementate per Euro 26,8 milioni in corrispondenza dei finanziamenti ricevuti dalle societa del
settore power generation; le passivita finanziarie correnti e le attivita finanziarie correnti si sono
ridotte rispettivamente per Euro 3,1 milioni e Euro 2,2 milioni; le disponibilita liquide sono invece
aumentate per Euro 5,3 milioni.

La variazione della posizione finanziaria netta € prevalentemente dovuta all’accensione dei nuovi
finanziamenti sui singoli progetti con caratteristiche di project financing di tipo no recourse
finalizzati a sostenere lo sviluppo degli investimenti in impianti fotovoltaici oltre all'assorbimento di
cassa riveniente dalla gestione operativa..

Al risultato del periodo ha contribuito la negativa performance del settore impiantistica (perdita di
Euro 2,0 milioni) principalmente generato dalla controllata Steelma S.p.A., gia in liquidazione
(perdita di Euro 1,7 milioni) mentre il settore produzione di energia ha contribuito positivamente in
relazione alla produzione di energia elettrica dagli impianti entrati in funzione (Euro 0,4 milioni). |
costi per lo sviluppo delle opportunita non capitalizzati oltre ai costi di struttura hanno contribuito
negativamente per circa Euro 2,0 milioni (Sviluppo e holding) mentre I'effetto dell’elisione dei
margini tra societa del gruppo, principalmente relativo ai margini di Energetica Solare S.p.A. nella
realizzazione di impianti fotovoltaici, ha contribuito per negativi Euro 1,2 milioni.

Di seguito riportiamo i principali dati economici di ciascun settore operativo e i relativi commenti:

RISULTATI CONSOLIDATI DEL PERIODO

Euro/000 30 giugno 2009
Impiantigtica Irr(;pi)siarmg:i;r?ein Sviluppo e Pr_oduziqne Rettifiche di Consolidato
strategica (Steelma SpA) Holding di energia | consolidamento
Ricavi 9.377 3.424 1.888 1.594 (5.701) 10.582
EBITDA (63) (1.226) (2.937) 1.499 (1.697) (4.424)
EBIT (205) (1.520) (3.010) 1.026 (1.687) (5.396)
Risultato di periodo (302) (1.728) (2.977) 436 (1.204) (4.775)
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Area Impiantistica

RISULTATI DEL PERIODO — DATI AGGREGATI

Euro/000 30 giugno 2009 30 giugno 2008

L Impiantistica in L Impiantistica in

Impiantistica R Impiantistica R
strategica dismissione strategica dismissione
9 (Steelma SpA) 9 (Steelma SpA)

Ricavi 9.377 3.424 3.233 3.073
EBITDA (63) (1.226) (534) (226)
EBIT (205) (1.520) (612) (257)
Portafoglio ordini (**) 39.900 16.777*

(*) Dati al 31 dicembre 2008
(**) Escluso il portafoglio ordini di Steelma SpA in liquidazione

| ricavi del settore impiantistica sono stati pari a complessivi Euro 12,8 milioni in crescita rispetto al
corrispondente periodo dell’anno precedente. L'EBIT di periodo, negativo per 1,7 milioni é stato
generato dalla controllata Steelma S.p.A. per 1,5 milioni circa; Energetica Solare S.p.A.,
considerando anche il contributo ancora negativo delle commesse di lavori civili, ha contribuito con
un EBIT negativo per Euro 0,1 milioni cosi come E.GEO S.p.A. (EBIT negativo per Euro 0,1
milioni).

Energetica Solare S.p.A.

Si é conclusa la riorganizzazione operativa della Societa, incluso lo spostamento di sede da
Mugnano di Napoli a Fiumicino (Roma). E proseguito il processo di abbandono del mercato dei
lavori civili e la conseguente riduzione del personale da 86 unita al 31 dicembre 2008 a 29 unita al
30 giugno 20009. Il risultato (EBITDA) del semestre benché ancora penalizzato da margini negativi
dell’attivita connessa all’'ultimazione dei lavori civili (Euro 0,6 milioni circa) risulta comunque in
sostanziale pareggio. Il portafoglio ordini a fine periodo ammonta a circa Euro 36,3 milioni in
crescita rispetto al 31 dicembre 2008 (Euro 14,8 milioni) costituito per I'86% da impianti fotovoltaici.

E.GEO S.p.A.

E continuato lo sviluppo della societa E.GEO S.p.A., attiva nella progettazione e realizzazione di
impianti di riscaldamento e raffrescamento ad uso residenziale e commerciale basati sulla
tecnologia della geotermia a bassa entalpia. Nel primo semestre 2009 la societa E.GEO S.p.A. ha
realizzato ricavi per circa Euro 1 milione (Euro 0,3 milioni al 30 giugno 2008); in forte crescita
anche il portafoglio ordini pari a 3,5 milioni di Euro (+81% rispetto al 31 dicembre 2008).
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Steelma S.p.A. in liquidazione

La societa per la quale era stato previsto per il 2009 un riposizionamento su volumi di attivita
inferiori a quelle del 2008, in considerazione del negativo andamento del mercato delle costruzioni
civili ha riportato una consistente perdita nel periodo. Anche in relazione alla negativa performance
del periodo e d’accordo con il socio di minoranza Coop Costruzioni S.p.A., in data 30 giugno 2009
e stato siglato un accordo al fine di procedere allo scioglimento anticipato della societa.

Area Sviluppo Holding e produzione di energia

RISULTATI DEL PERIODO — DATI AGGREGATI

Euro/000 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Sviluppo e | Produzione | Sviluppo e | Produzione
Holding di energia Holding di energia
Ricavi 1.888 1.594 70 0
EBITDA (2.937) 1.499 (2.843) 0
EBIT (3.010) 1.026 (2.844) 0
Investimenti di periodo 24.476 866 5.505 (*) 20.585 (*)

(*) Dati al 31 dicembre 2008

Sono proseguite le attivita di sviluppo e investimento nel settore della power generation che hanno
comportato investimenti nel semestre per un ammontare pari a Euro 25,3 milioni (Euro 26 milioni al
31 dicembre 2008), relativi principalmente al proseguimento degli investimenti su 5 impianti
fotovoltaici per complessivi 4,8 MWp in Puglia, oltre ai costi connessi all’'ottenimento delle
autorizzazioni, all'attivita di progettazione e sviluppo relativi alle altre opportunita connesse alla
realizzazione di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili.

Al 30 giugno 2009, il totale di investimenti cumulati arriva dunque ad Euro 51,3 milioni.

Sul fronte dei finanziamenti nel corso del periodo sono stati sottoscritti contratti di finanziamento
per un ammontare complessivo pari a Euro 51,6 milioni (Euro 7,4 al 31 dicembre 2008) I'ultimo dei
quali & stato firmato il 30 giugno per un ammontare complessivo di 22,9 milioni di Euro con
Centrobanca ed € relativo al finanziamento di quattro impianti fotovoltaici, per una potenza
complessiva di circa 5,2 MWp. L'ammontare dei finanziamenti erogati nel periodo ammonta a
complessivi Euro 27,8 milioni (Euro 3,0 milioni al 31 dicembre 2008).

Alla realizzazione dei ricavi dellarea Sviluppo Holding e produzione di energia, ha contribuito
I'entrata in funzione dell'impianto di Serravalle Scrivia, realizzato in due tranche. La prima, ultimata
il 18 dicembre 2008 ha contribuito alla generazione dei ricavi per l'intero semestre preso in
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considerazione; la seconda tranche, ultimata il 17 febbraio 2009 ha invece contribuito per 4 mesi
circa. | ricavi prodotti dall'impianto di Serravalle Scrivia nel semestre ammontano a circa Euro 1,6
Milioni.

La produzione di energia elettrica presso lI'impianto di Serravalle Scrivia ha raggiunto i 2,841 GWh
nel periodo dal 1 gennaio al 30 giugno 2009, corrispondenti ad una produzione equivalente di 630
ore alla potenza massima. Tale valore risulta sensibilmente piu alto dei parametri di progetto
(+15,1%), anche grazie a condizioni meteorologiche favorevoli. In particolare nel secondo trimestre
'impianto ha prodotto 2,045 GWh, il 18,9% in piu rispetto alle previsioni.

Sempre al 30 giugno 2009, il Gruppo ha raggiunto un portafoglio di opportunita per 168 MWp di
potenziali impianti fotovoltaici realizzabili su aree contrattualizzate dal Gruppo; il numero di MWp
complessivi & diminuito rispetto al 31 marzo (189 MWp) e rispecchia un previsto tasso di caduta
dovuto a soluzioni di connessione da parte di ENEL Distribuzione (STMG) troppo onerose/
complesse. Dei 168 MWp al 30 giugno:

e 95,3 MWp hanno gia ottenuto autorizzazioni alla connessione da parte di ENEL Distribuzione
(STMG) e, pertanto, hanno iniziato il processo autorizzativo;

e 32,3 MWp hanno ottenuto le necessarie autorizzazioni amministrative alla realizzazione e
all’esercizio;

e 147 MWp (suddivisi in dieci impianti) hanno completato l'iter di finanziamento; all'interno di
questi:

0 4,7 MWp sono in funzione (I'impianto totalmente integrato realizzato presso il sito
industriale del Gruppo KME a Serravalle Scrivia);

0 4,8 MWp (suddivisi in cinque impianti in Puglia) sono in fase avanzata di costruzione;

0 5,2 MWp (suddivisi in tre impianti in Puglia e un impianto nel Lazio) sono in fase iniziale
di realizzazione.

Il numero di MWp autorizzati e finanziati € in linea con gli obiettivi del Gruppo di raggiungere, entro
la fine dell’anno, una consistenza di impianti realizzati di almeno 15 MWp di potenza.

Principali fatti avvenuti dopo la chiusura del periodo

Area Impiantistica

Dal corrente mese di agosto Energetica Solare S.p.A. ha avviato la fase di costruzione su 4 nuovi
impianti fotovoltaici.

L'assemblea degli azionisti di Steelma S.p.A. il 1 luglio 2009 ha deliberato di sciogliere
anticipatamente la societa e di chiedere al liquidatore, contestualmente nominato, di presentare un
piano di liquidazione entro il 1 ottobre 2009.



Capital

Area Sviluppo Holding e produzione di energia

Nel mese di luglio 2009 il Gruppo ha continuato lo sviluppo del business fotovoltaico ottenendo
ulteriori 26 MWp di autorizzazioni alla connessione da parte di ENEL Distribuzione (STMG),
arrivando ad un totale di oltre 121 MWp.

Ha ottenuto, inoltre, le necessarie autorizzazioni amministrative alla realizzazione e all’esercizio su
complessivi 2 MWp, portando ad oggi il totale degli impianti autorizzati a superare i 34 MWp.

In data 9 luglio 2009 Ergyca Biogas S.r.l. ha costituito con un imprenditore agricolo professionale
la societa Guspini Biogas S.r.l., avente per oggetto la produzione di energia elettrica e termica
generata da substrati agricoli e zootecnici.

Evoluzione prevedibile della gestione

L'evoluzione della gestione sara direttamente correlata ai risultati delle societa controllate nei due
segmenti chiave della generazione di energia e dellimpiantistica.

Area Impiantistica

Nel settore dell'impiantistica & atteso un significativo sviluppo dei ricavi di due delle societa
controllate, legato al positivo andamento dell’attivita commerciale nella societa E.GEO S.p.A. e allo
sviluppo dell'attivita infragruppo da parte di Energetica Solare S.p.A.. Per guest’ultima societa é
previsto un notevole miglioramento anche in termini di margini.

Relativamente alla societa Steelma S.p.A. in liquidazione si prevede un volume di attivita limitato
alla conclusione di alcune delle commesse in corso. L'onere della liquidazione dipendera dalle
modalita con cui la stessa sara implementata e dagli eventuali accordi che saranno sottoscritti con
le parti interessate; sulla base delle informazioni ad oggi disponibili, si ritiene che la liquidazione
non comportera, presumibilmente, significative passivita ulteriori per il Gruppo oltre a quanto
rilevato nel bilancio semestrale abbreviato.

Area Sviluppo e holding e produzione di energia

Il settore sara caratterizzato da un progressivo spostamento di focus dall’attivita di origination, e
cioé individuazione e contrattualizzazione di superfici idonee alla realizzazione di impianti
fotovoltaici, a quella di execution, e cioé ottenimento di autorizzazioni alla connessione e alla
realizzazione e attivita di progettazione e costruzione di impianti fotovoltaici. La maggior attenzione
sara orientata a massimizzare la velocita di ottenimento delle autorizzazioni per i progetti all'interno
della pipeline del Gruppo e a ottimizzare le attivita di progettazione e costruzione di impianti
autorizzati. Di conseguenza € ipotizzabile per il secondo semestre 2009 un incremento dei costi
operativi e degli investimenti da parte di questo settore operativo. Proseguira inoltre la generazione
di ricavi di vendita di energia derivanti dall'impianto di Serravalle Scrivia e dagli ulteriori impianti
che entreranno in funzione nel corso dell’esercizio.

Con la costituzione della societa Guspini Biogas S.r.l. si &€ dato avvio all'attivita nel campo della
generazione di energia da substrati agricoli e zootecnici. E’ prevista la richiesta delle necessarie
autorizzazioni per la costruzione di un impianto con una potenza di circa 1 MWe.
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Altre informazioni

Con riferimento a quanto previsto dall'art. 2.2.36, comma 1 del Regolamento di Borsa, 'Emittente
comunica altresi che, dal bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2009 approvato il 25 agosto
2009, l'esposizione dellEmittente verso le due societa controllate Energetica Invest S.p.A. e
Ergyca Industrial S.r.I. ammonta rispettivamente a Euro 21, 9 milioni e a Euro 20,6 milioni.

Detto limite non risulta quindi superare la soglia statutaria prevista nel 30% del totale delle attivita
cosi come risultanti dal bilancio semestrale abbreviato (totale attivita consolidate pari a Euro 97,8
milioni).

Si evidenzia inoltre che é allo studio un’'operazione di razionalizzazione e riorganizzazione

aziendale da perfezionare entro la fine dell’esercizio, da cui deriverebbe, tra [laltro, una
significativa riduzione dell’esposizione verso Energetica Invest S.p.A..

Inoltre, per quanto riguarda I'esposizione verso la controllata Ergyca Industrial S.r.l., nel corso del
mese di ottobre €& prevista una significativa riduzione dell’esposizione in concomitanza con
I'accettazione definitiva dellimpianto di produzione ed il conseguente svincolo di garanzie per
complessivi Euro 7,0 milioni circa.

Il Consiglio di Amministrazione

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di ErgyCapital S.p.A.
Francesco Cursano attesta — ai sensi dell’art. 154-bis, comma 2 del Testo Unico della Finanza (D.
Lgs. 58/1998) — che l'informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle
risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2009, sara depositata nei termini di legge
presso la sede sociale e presso Borsa ltaliana S.p.A.. Tali documenti sono a disposizione di chi ne
fara richiesta e saranno consultabili sul sito internet www.ergycapital.com.

* % *
ALLEGATI:
Allegato 1 — Prospetto consolidato della situazione patrimoniale — finanziaria del Gruppo
ErgyCapital

Allegato 2 — Conto economico consolidato del Gruppo ErgyCapital
Allegato 3 — Rendiconto finanziario consolidato del Gruppo ErgyCapital
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ErgyCapital S.p.A. &€ una investment company italiana specializzata nella realizzazione di investimenti nei settori
dell’energia rinnovabile e del risparmio energetico.

Guidata da un team di manager con riconosciuta esperienza nel settore, I'attivita di ErgyCapital ha ad oggetto
investimenti in: (i) partecipazioni prevalentemente di controllo in societa operanti nel settore della generazione e vendita
di energia elettrica da fonti rinnovabili; (ii) partecipazioni prevalentemente di controllo in societa operanti nei settori dei
servizi energetici e dei prodotti ad essi collegati; e (iii) partecipazioni prevalentemente di minoranza in societa operanti
nel settore della componentistica e delle tecnologie “verdi”.

Lattivita di investimento di ErgyCapital € rivolta in particolare a societa che abbiano o stiano sviluppando impianti per la
produzione di energia da fonti rinnovabili e a societa che offrano prodotti, servizi e tecnologie utilizzati nel settore delle
energie rinnovabili e del risparmio energetico.

Per informazioni:

Investor Relations: Media Relations:

ErgyCapital S.p.A. Community — Consulenza nella comunicazione
Foro Buonaparte, 44 Roberto Patriarca (Tel. +39 335 6509568)
[-20121 Milano roberto.patriarca@communitygroup.it)

Tel. +39 02 8062964 Francesca Micheletti (Tel. +39 3395709253)
Fax +39 02 85979131 francesca.micheletti@communitygroup.it

investor.relations@ergycapital.com Tel.: +39 02 89404231
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Allegato 1.

Gruppo ErgyCapital
Prospetto consolidato della situazione patrimoniale - finanziaria

ATTIVITA’
Immobili, impianti, macchinari e altri beni
Avviamento

Attivita immateriali

Partecipazioni in altre imprese
Attivita per imposte anticipate

Altre attivita

Totale attivita non correnti

Rimanenze

Crediti commerciali

Altre attivita correnti

Attivita finanziarie correnti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Totale attivita correnti

Totale attivita
PASSIVITA’
Capitale sociale
Altre riserve

Perdita del periodo

Patrimonio netto di gruppo
Interessenze di terzi

TOTALE PATRIMONIO NETTO
Trattamento di fine rapporto
Altri benefici ai dipendenti

Fondi per rischi ed oneri

Passivita finanziarie non correnti

Totale passivita non correnti
Debiti commerciali e altri debiti

Passivita finanziarie correnti

Altre passivita correnti

Totale passivita correnti

Totale passivita e patrimonio netto
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Allegato 2.

Gruppo ErgyCapital
Conto Economico consolidato

Ricavi

Altri proventi, lavori in economia e capitalizzati

Totale ricavi e proventi

Costi del personale

Ammortamenti e svalutazioni

Altri costi operativi

Risultato operativo

Oneri finanziari

Proventi finanziari

Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito

Perdita del periodo
- attribuibile a terzi

- attribuibile ad azionisti della controllante

Perdita del periodo

Perdita base per azione
Perdita diluita per azione

Gruppo ErgyCapital
Conto economico complessivo consolidato

Perdita del periodo

Altre componenti del conto economico complessivo:
Variazione netta della riserva di cash flow hedge

Imposte sulle componeti del conto economico complessivo

Totale altre componenti del conto economico
complessivo

Attribuibile a:
- interessenze di terzi

- azionisti della controllante
Totale perdita complessiva del periodo
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Allegato 3.

Gruppo ErgyCapital S.p.A.
Rendiconto Finanziario consolidato
Metodo indiretto

Flussi finanziari da attivita operative

Perdita del periodo

Ammortamenti e svalutazioni

Oneri per piano di stock option

Proventi e oneri finanziari

Imposte del periodo

Variazione fondo rischi e benefici a dipendenti

Flusso di cassa del risultato operativo prima della variazione del capitale di
esercizio

Variazioni delle attivita correnti € non correnti, dei debiti verso fornitori e delle altre
passivita correnti

Imposte pagate

Cash flow netto da attivita operative

Flussi finanziari da attivita di investimento

Aggregazione aziendale

Acquisto di minoranze

Investimenti in immobili, impianti, macchinari e in attivita immateriali

Cash flow netto da attivita di investimento

Flussi finanziari da attivita finanziaria

Flusso di cassa netto riveniente dall’aumento del capitale sociale

Variazione delle passivita finanziarie

Variazione delle attivita finanziarie

Interessi finanziari ricevuti (netto)

Cash flow netto da attivita finanziaria

Incrementi netti di cassa e mezzi equivalenti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio del periodo

Disponibilita liguide e mezzi equivalenti alla fine del periodo
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ErgyCapital S.p.A.
Riconciliazione cassa ed altre disponibilita liquide nette totali

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio del periodo

Liquidita totale netta generata (assorbita) nel periodo

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla chiusura del periodo




